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Ve, co potfebujete védet o ekonomice doma i ve svété, v 10 minutdch Cteni.

Téma tydne

PISA: Nad primérem, ale spravnym smérem nejdeme

Vysledky Setieni PISA 2025 prinasej pro ceské skolstvi dvoji zpravu. Cesti patnactileti Zaci zlistavaji ve viech
trech hlavnich oblastech nad prdmérem zemi OECD. V pfirodnich védach dosahli 490 bodd oproti priméru
OECD 482 bod(, v matematice 477 proti 463 a ve ¢tenarské gramotnosti 468 proti 461 boddm. V
mezinarodnim srovnani tedy Ceské Skolstvi stale obstoji relativné dobre.

Méné povzbudivy je ovsem wyvoj v Case. Proti roku 2022 kleslo skére ceskych 7akd o 10 bodd v matematice a o
20 bodU ve cteni. V prirodnich védach se statisticky vyznamné nezménilo. Od roku 2015 se vysledek v
matematice snizil z 492 na 477 bod{ a ve Cteni z 487 na 468 bodU. Z&roven se od roku 2015 zwysil podil Z&k{

.

nedosahujicich zakladnf drovné dovednosti o sedm procentnich bod’ v matematice a o pét bodd ve ctent.

Problémem pfitom neni jen pramérmy vykon. Ceské 3kolstvf stale velmi silné reprodukuje rozdily dané
rodinnym zazemim. V pfirodnich védach dosahuje rozdil mezi socioekonomicky nejsiingjsi a nejslabsf ctvrtinou
74kl 96 bodU, zatimco préimér OECD ¢ini 85 bodU. Znepokojivé jsou také postoje ke Skole. Celkem 28 procent
Ceskych 7akU ji povazuje za ztratu ¢asu a chut ucit se nové véci je vyrazné slabsi nez v priméru OECD.

Vysledky proto nelze ¢ist jen jako dalsi mezindrodni Zebficek. Ukazuji na potfebu silnéjsiho dlrazu na zékladni
gramotnosti, kvalitni praci uciteld, véasnou podporu slabsich 74kl a omezenf rozdil mezi Skolami. Pozornost si
zaslouzi i digitaInf technologie. Cesti Z4ci travi ve 3kole jejich pouZzivanim pro zabavu vice ¢asu nez priimér

OECD a Castéji uvadéji, ze je digitalni zafizeni pFi vyuce rozptyluji. Soucasné podle PISA za posledni dekadu
oslabila v Cesku vnimana podpora uciteld.

Dopad na ekonomiku se projevi se znacnym zpozdénim, mdze vsak byt zasadni. Kvalita zakladniho a stfedniho
vzdélavani urcuje budouci zasobu lidského kapitalu, produktivitu prace i schopnost ekonomiky prejit k
¢innostem s vySSi pfidanou hodnotou. Zemé s nedostatkem pracovni sily a nepfiznivou demografif si
dlouhodoby pokles dovednosti mladé generace mdze dovolit jen tézko. PISA tak neni pouze vysvédcenim
Skolstvi. Je také predstihovym indikatorem budouci konkurenceschopnosti Ceské ekonomiky.


http://www2.deloitte.com/us/en.html

Ceské ekonomika

Statni fond dopravni infrastruktury (SFDI) by mél pfistf rok hospodafit s ¢astkou 183,1 mlid. K& To je 0 13,8 mld.
K¢ vice nez letos. Podle ndvrhu mé dostat dopravni fond 164,3 mid. K¢ z ndrodnich zdrojd, z evropskych
prostredkd ma mit fond 18,8 mid. K¢.

CNB ponechala beze zmény nastaveni sazby proticyklické kapitalové rezervy na ochranu Gvérového trhu.

Nadale platf drfvéjsi rozhodnutf, Ze od Cervence 2027 sazba vzroste na 1,5 % ze soucasnych 1,25 %. Centralni
banka uvedla, Ze pri zesileni dynamiky Gvér by mohla tuto sazbu déle zvySovat.

Spotrebitelské ceny se v srpnu podle findlnich dat mezimésicné zvysily o 0,3 %, mezirocni inflace ¢inf 1,9 %.
K rlstu cenové hladiny pfispély zejména stoupajici ceny pohonnych hmot a sezénni zdrazeni rekreace. Opacné
pUsobil pokles cen potravin.

Prdmyslova vyroba se v ervenci mezimési¢né sniZila 0 0,1 %, mezirocné by la vy3si 0 3,1 %. Nejvyraznéji
k meziro¢nimu rdstu prispélo zvyseni wroby automobil¥ a elektfiny. Hodnota novych zakazek mezirocné
vzrostla o 7,2 %, pfi¢emz exportni zakazky stouply o 15,7 %.

Stavebn{ produkce v Cervnu mezimésicné vzrostla o 0,4 %, mezirocné byla vy3si o 1,8 %. Produkce v pozemnim
stavitelstvi se zwysila 0 4,9 % a inZenyrské stavitelstvi mezirocné kleslo o 3,4 %. Pocet nové vydanych stavebnich
povoleni mezirocné stoupl 0 4,0 % na 5 622.

Zahrani¢ni obchod vykazal v Eervenci schodek 8,5 mlid. KE. Loni byl deficit niz3f o 5,0 mld. K& Vyvoz mezirocné
vzrostl 0 3,9 % a dovoz stoupl 0 5,2 % a to zejména diky nardstu dovozu pocitacl, elektrickych a optickych
pristrojd o 21 %. Viysoké ceny ropy a zemniho plynu ovlivnili negativné bilanci o 3,7 mid. K¢.

Podil nezaméstnanych na obyvatelstvu se v srpnu nezménil na dosahl 5,0 %. Pocet evidovanych uchazecd o
zameéstnani ¢inf 373 891 osob, tj. o vice nez 23 tis. vice neZ pfed rokem. Volnych pracovnich mist je témér 100
tis. a na jedno volné misto aktudlné pripada 3,77 uchazece o zaméstnani.

Pocet obyvatel Ceska se ve 2. &tvrtletf leto3niho roku zwsil o 4 533 a dosahl 10,903 mil. osob. Narodilo se 18,2
tis. déti, zemrelo 27,4 tis. osob a prirozeny pokles obyvatelstva dosahl 9,1 tis. osob. Prirlstek imigraci ovsem
prevazil a Cinil 13,7 tis. osob.

Stalo se v zahranici

ECB zwysila hlavni Grokovou sazbu o 0,25 bazickych bod{ na 2,50 %. Hlasovani bylo jednomysiné. Ddvodem

jsou pokracujici infla¢nf tlaky spojené s konfliktem na Blizkém vychodé a cenami energii. Zaroven ECB ocekava,
Ze inflace se bude po delsi dobu vyrazné drzet nad 2% cilem.

HDP eurozdny se v 2. Ctvrtleti mezikvartalné zwysil 0 0,6 % a mezironé o 1,2 %. Priznivé ke zméné HDP prispélo
zejména saldo zahrani¢niho obchodu a spotfeba domacnosti. Oproti tomu zména zasob se projevila
negativné. Nejvyssi meziroc¢ni rlist HDP v rdmci EU byl na Malté (5,0 %), ve Slovinsku (4,8 %) a Dansku (4,6 %).

Spotfebitelské ceny v Némecku podle zpFesnénych dat v srpnu mezimésicné stouply o 0,2 %, meziro¢né byly
vy33i 0 2,9 %. Stejné jako v dalsich zemich i zde se projevilo zejména zdrazovani pohonnych hmot. ZwySily se
také ceny obleceni a obuvi.

Préimyslové wyroba v Némecku v ¢ervenci mezimésicné klesla o 1,1 %., mezirocné je o 1,6 % niZsi. Za poklesem
stoji 9,2% pokles vyroby automobilll zplisobeny prestavbou tovarny Fordu v Koliné nad Rynem. K poklesu doslo
i v textiinim prdmyslu, naopak vzrostla vyroba elektfiny o 4,7 %.

Zahrani¢ni obchod Némecka dosahl v ervenci prebytku 21,3 mld. EUR. Loni v ¢ervenci bylo kladné saldo 16,8
mld. EUR. Vyvoz mezirocné zwysil 0 6,0 %, dovoz vzrostl o 3,1 %. Hlavnim exportnim trhem némeckych firem

zGstavaji USA s 10% podilem na celkovém wvozu. Hlavnim dovozcem do Némecka z{istava Cina.



Spotrebitelské ceny v USA v srpnu mezimésicné vzrostly o 0,4 %, mezirocni inflace stagnovala na drovni 3,4 %.
Po dvou mésicich poklesu doslo k rlstu ceny energif (+2,1 %) a to zejména topného oleje (+10,1 %). Naproti
tomu dlouhodoby rlist cen potravin (+2,7 %) a sluzeb (+3,0 %) z(stava relativné stabilni.

Spotiebitelské ceny v Cin& v srpnu vzrostly mezimési¢né o 0,4 % a mezirofné o 0,8 %. Zwysily se zejména ceny
pohonnych hmot (+6,6 %), komunikacnich systému (+2,1 %), vajec (+2,0 %) a masa (+0,9 %). Naopak nadéle

klesajf ceny automobil(, bydlenf a zapadni mediciny.

PFebytek zahrani¢niho obchodu Ciny se v srpnu zvySil na 119,1 mid. USD. V ¢ervenci ¢inil 112,5 mid. USD. Vjvoz
se meziro¢né zwysil 0 18,6 % a dovoz 0 21,7 %. Cinsky dovoz roste zejména kvili vysoké poptavce po high-tech
produktech a mikro Cipech, které dohromady tvori 55 % ¢inského dovozu.

Trhy a firmy

CZK/EUR béhem tohoto tydne v{ic¢i euru mirné oslabil. Z pondélnich 24,20 CZK/EUR se kurz posunul nad 24,25
CZK/EUR. Na ¢eskou ménu pUsobila zvsena averze k riziku spojené s rlistem cen energif a globalnich
dluhopisovych vynosu.

USD/EUR se béhem tydne ménil jen mirné a pohyboval se kolem Urovné 1,16. Ve druhé poloviné tydne dolar
zpevnil, kdyz wyssi americké vyrobni ceny zwysily oc¢ekavani dalstho rlstu sazeb Fedu. ZwySeni sazeb ECB o Ctvrt
procentniho bodu na 2,5 % naopak euru vyraznéjsi podporu nepfineslo.

Cena ropy tento tyden pokracovala v réstu a v jednom okamziku se pfibliZila hladiné 105 USD za barel.
Dlvodem je obnovena tenze na Blizkém vychodé a Utoky jemenskych HUtiG, kteff obsadili strategické pristavy a
ostrovy v Rudém mori. Na konci tydne se ropy obchodovala za 100 USD za barel.

Skoda Auto podepsala nezévazné memorandum o porozumén( s indickou JSW Group o vytvorenf spole¢ného
podniku. Indie je pro automobilku ¢tvrtym nejvétsim trhem. V lofiském roce zde Skoda Auto zdvojnasobila
pocet dodanych vozd na 70 tis. a dosahla trzniho podilu 1,6 %.

Vznikl prvnf ¢esky obchodovatelny ETF fond kopirujici PX index Burzy cennych papirli Praha. Wood PX ETF
obsahuje 10 hlavnich tituld a nejvétsi 20% vahu v ném mé CEZ a Erste Group Bank. Ro¢nf nékladovost fondu je

.,

0,2 %, vyplacené dividendy se automaticky reinvestuji a vahy titul budou upravovany s ctvrtletni frekvenc.

Renomia Group ziskava prenesené 45% podil v rakouské pojistovaci maklérské skupinu Koban. Posiluje
rakouskou sit 0 12 pobocek, 160 profesionald a spravované pojistné ve wysi 150 mi. EUR. Pro Renomii jde o
tretl zahrani¢ni akvizici za poslednf rok.

Jet Investment rozsifuje fond Jet 3 o ostravskou spole¢nost Pekafi a spol. Remesiné pekafstvi s 6 prodejnami v
lonském roce otevielo gastronomicky koncept Bistro 56. Akvizice navazuje na lonsky zisk sité pekdren Nas
Chléb, kterd pokryva trh v Cechach.

GE Aerospace kupuje spolecnost Consolidated Precision Products za 11,75 mld. USD. Wrobce leteckych
motord diky tomu ziskd dodavatele presnych slévarenskych vyrobkd pouzivanych v motorech, zbranowych
systémech a plynowych turbinach. Cena odpovida 18nasobku EBITDA na rok 2027.

Udalosti pfistiho tydne

o (SU: ceny vyrobcd (srpen)

o CNB:jednani o mé&nové politice

o CNB: platebni bilance (¢ervenec)

e Eurozéna: primyslova wyroba (Cervenec)

e Eurozdna: CPI (srpen, findlni data)

e Némecko: ZEW index ekonomického sentimentu

e USA: jednani Fedu o ménové politice



e USA: prlimyslova vyroba (srpen)

e USA: maloobchodnf trzby (srpen)

o  (ina: mira nezaméstnanosti (srpen)
o Cina: primyslova vwroba (¢ervenec)

o (ina: maloobchodni trzby (srpen)
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